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Assunto: Preenchimento de Formuldrio com a Descricio das Condicbes apresentadas pela BANIF
GESTAO DE ACTIVOS - SGFIM, SA para Gestio do Fundo de Gestio Passiva — Fundo Especial
de Investimento (“Fundo”)

Exmos. Senhores,

Na sequéncia da V/ carta de 3 de Maio de 2010, solicitando o preenchimento do formuldrio remetido para
posterior andlise por parte dos Participantes em Assembleia Geral de Participantes do Fundo a realizar no
préximo dia 28 de Maio, da qual consta na respectiva Ordem de Trabalhos (Ponto TRES) a selecgio de
Entidade Gestora do Fundo referido em epigrafe, vem a BANIF GESTAO DE ACTIVOS - Sociedade Gestora
de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A., por este meio, apresentar a sua descri¢cio das condi¢des para a
prestacio de servicos de Entidade Gestora desse Fundo.

1. Identificacio da entidade interessada na gestio do Fundo:

A BANIF GESTAO DE ACTIVOS - Sociedade Gestora de Fundos de Investimento Mobilidrio, S.A.
(“BGA™), com sede social na Rua Tierno Galvan, Torre 3, 14° Piso, 1070-274 Lisboa, propée-se
desempenhar as fungdes de Entidade Gestora do Fundo.

A BGA ¢ uma sociedade anénima, cujo capital social, inteiramente realizado € de 2.000.000 Euros.
A Entidade Gestora constituiu-se por tempo indeterminado, por escritura publica lavrada no 25°
Cartério Notarial de Lishoa no dia 23 de Abril de 1991, entio sob a denominacio de
“BANIFUNDOS — SOCIEDADE GESTORA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MOBILIARIO,
S.A.”, tendo a sua constitui¢ao sido registada junto da Conservatéria do Registo Comercial de Lisboa,
no dia 18 de Julho de 1991, sob o nimero 2385, actualmente 502 603 046, ¢ encontra-se
registada na CMVM, como intermedidrio financeiro autorizado, desde 7 de Novembro de 1991 (n®
201).

2. Experiéncia do interessado na gestio de fundos de investimento:

A BGA encontra-se especialmente bem posicionada para a prestagio dos servicos de Entidade
Gestora, considerando a profunda experiéncia na gestio de fundos em geral, o acento ténico
colocado no nivel de servico prestado aos clientes, o qual € potenciado pela relagio de proximidade
estabelecida com os participantes dos fundos geridos e ainda o seu track-record na gestio de Fundos
Especiais de Investimento (FEI), quer Fechados quer Abertos.
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Actuando desde 1991, a BANIF GESTAO DE ACTIVOS - Sociedade Gestora de Fundos de
Investimento Mobilidrio, SA, ¢ a entidade especialista em gestdo de activos no seio do Grupo
Financeiro Banif, concentrando competéncias na drea de Assct Management, nomeadamente na
gestio de Fundos de Investimento Mobilidrio, Fundos de Investimento Imobilidrio e Fundos
Especiais de Investimento, assumindo actualmente a gestio activa de 32 fundos de investimento
mobilidrio ¢ imobilidrio, dos quais se destacam 9 fundos especiais de investimento.

A sociedade gestora foi a entidade responsavel pelo lancamento, em 2004, simultaneamente, do
primeiro fundo especial de investimento do mercado e primeiro fundo especializado em arte a ser
aprovado em Portugal, o Art Invest — Fundo Especial de Investimento Fechado. Em 2006 concretizou
um relevante marco em termos de inovagio financeira no mercado portugués, o Luso Carbon Fund —
Fundo Especial de Investimento Fechado, primeiro fundo de carbono regulado por uma entidade de
supervisio, assim como constituiu o primeiro fundo especial de investimento dedicado ao
investimento em projectos de energias renoviveis, o New Energy Fund — Fundo Especial de
Investimento Fechado.

Destacam-se ainda um alargado leque de fundos de obrigagdes sob gestio e, pela especial relevancia
para o presente processo, salienta-se que a BGA é uma das poucas Entidades Gestoras nacionais que
gere actualmente um fundo de investimento especializado em obrigacdes subordinadas emitidas por
instituigdes financeiras, o Banif Euro Financeiras — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de
Obrigagdes de Taxa Varidvel, o que evidencia a flexibilidade e capacidade de estruturagio com
elevado valor acrescentado em que a BGA materializa a sua proposta de valor, nomeadamente em
dreas similares ao foco principal do Fundo de Gestio Passiva (FEI).

Outras condigdes que possam ser associadas ou relevantes para a gestio do Fundo:

i. A BGA ird alocar todos os recursos que entenda necessdrios, de forma a assegurar a
qualidade dos servigos que se propde prestar e a cumprir escrupulosamente todos os deveres
legais que lhe sdo acometidos.

ii. A experiéncia e qualidade da equipa da BGA que estard alocada a gestao do Fundo
potenciam o melhor desempenho na gestio do tipo de investimentos em questio.

iii. A BGA assegurard a implementacdo dos servigos de gestio do Fundo no mais curto espaco
de tempo possivel (disponibilidade para assumir imediatamente apés decisdo da Assembleia
Geral de Participantes).

iv. A BGA terd uma pessoa dedicada com o objectivo de prestagio de informagio e preparagio
de documentagio destinadas aos clientes do Fundo.

A comissio de gestio do Fundo:
Tendo em atengio a natureza do Fundo, propde-se que os servicos a prestar sejam remunerados, nos

moldes estabelecidos nos Documentos Constitutivos, por via de uma comissio de gestio no
montante de 0,08% a.a., calculada e paga nos termos definidos no Regulamento de Gestio.
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5. A existéncia de protocolos a data da submissio do formuldrio para a concessio de crédito em
contrapartida do penhor das unidades de participagio, limites de concessio de crédito
individual ou agregado, spreads apliciveis as taxas de juro inerentes a concessio de crédito,
outras condi¢des em termos de comissoes bancarias e de deposito de valores mobilidrios:

Nos termos da carta remetida em 15 de Mar¢o de 2010 pelo Banif Banco de Investimento, S.A. (de
cujo teor aquela institui¢io nos deu conhecimento), informando o Banco Privado Portugués, S.A. ¢ as
Associagdes de Clientes do Banco Privado Portugués, S.A. das condi¢des disponibilizadas por aquele
Banco, destacam-se:

i)  os detentores das unidades de participagio do Fundo de Gestio Passiva (FEI) depositadas
no Banif Banco de Investimento, S.A. beneficiario de isengio total de comissio de custédia
destes valores mobilidrios durante a vida do Fundo,

ii) disponibilidade do Banif Banco de Investimento, S.A. para avaliar, caso a caso, com os
participantes do Fundo que o solicitem, a exequibilidade de solu¢des em termos de liquidez,
com base na andlise de cada situagio especifica, designadamente, com as unidades de
participacao detidas no Fundo como garantia.

6. Necessidade de subcontratagio das fungdes de gestio de investimentos e de administracio, na
qualidade de entidade gestora do Fundo, nos termos do artigo 3 5¢ e seguintes do Decreto-Lei n®
252/2003, de 17 de Outubro:

A BGA nio ird recorrer a subcontratacio nestes termos, dado possuir as valéncias, capacidades, recursos e
know-how necessérios e inerentes ao desempenho das fungdes de gestdo de investimentos do Fundo bem
como da sua gestdo administrativa.

7. Informacio sobre, no caso de V. Exas. serem designadas como entidade gestora do Fundo, se
estio em condicdes de indicar uma entidade que desempenhe as fun¢oes de depositirio do
Fundo, qual a identificagio da mesma e o valor da comissio de depdsito a cobrar por tal
entidade:

No Regulamento de Gestio do Fundo de Gestio Passiva (FEI), o qual vigora desde o dia 3 de Marco de
2010, a Privado Fundos — Sociedade Gestora de Fundos de Investimento, S.A. obriga-se, sem prejuizo
dos demais requisitos legais, a convocar uma Assembleia Geral de Participantes no prazo de 20 dias apés
a data de constitui¢io do Fundo para deliberar sobre a sua substituicio como Entidade Gestora do
mesmo, com base nas propostas que tiver recebido para o efeito até a data da convocatéria.

Nos termos da Convocatoria da Assembleia Geral de Participantes do Fundo a realizar no préximo dia 28
de Maio, na respectiva Ordem de Trabalhos e em concreto no que se refere ao Ponto TRES, aponta-se a
deliberagao respeitante a substitui¢io da Entidade Gestora do Fundo, pelo que a BANIF GESTAO DE
ACTIVOS — SGFIM, SA tendo apresentado proposta, dentro do prazo previsto para o efeito, para o
exercicio das funcdes e actividades a desempenhar pela Entidade Gestora do Fundo, rejeita a formulagdo
da questio suscitada no ponto 7 deste questiondrio, dado nio reconhecer qualquer fundamento, quer nos
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termos da Lei, quer no dmbito da Convocatéria, para ser cnunciada, ademais ndo constando na Ordem de
Trabalhos desta Assembleia Geral de Participantes a deliberagdo da substitui¢io da entidade depositiria

do Fundo.

Neste contexto, consideramos que a questio formulada nio se reveste de qualquer fundamento para
andlise por parte dos Participantes do Fundo de Gestdo Passiva (FEI) na Assembleia Geral de
Participantes nem se torna admissivel no enquadramento da substitui¢do da Entidade Gestora do Fundo,

ambito do presente Questiondrio.

8. Outras condigdes relevantes para a anilise pelos Participantes:

Vide documento em anexo.

Considerando o que antecede, acreditamos que a prestagio de servigos pela BANIF GESTAO DE ACTIVOS —
SGFIM, SA enquanto Entidade Gestora do Fundo, nos termos e condigdes apresentadas, representard uma
vantagem significativa para a gestio do Fundo e, consequentemente, para os seus participantes, porquanto
esta Sociedade evidencia vérios pontos fortes, atrds descritos, ao nivel do seu know-how e track-record na gestio
de fundos e ainda uma experiéncia relevante da equipa de gestio.

Sem mais de momento, apresentamos os nossos melhores cumprimentos,

T

Carlos Pais Jorge Raul Marqu
Administrador Vice-P en




